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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikringsvirksomhed samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens
§ 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstis ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergidende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed
efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

21. december 2018

Livsforsikringsselskabets navn

Alm. Brand Liv og Pension

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

/Endring af selskabets markedsvardisatser for dedelighed og forventede levetidsforbedringer

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes @ndringer i satserne for si vidt angir den dedelighed og de forventede levetidsforbedringer, der
anvendes i forudsztningerne for markedsvaerdiberegningerne.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2018

ZEndrer falgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse

ophaver eller endrer.

Anmeldelsen erstatter tidligere anmeldelse af beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikringshensattelser til
markedsveerdi af 28. september 2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen omfatter alene forsikringsklasse I og VI.

Alm. Brand A/S CVR-nr. 77 33 35 17 - Howedkontor. Midtermolen 7 = 2100 Kebenhavn @ - Telefon 35 47 47 47
Alm. Brand Forsikring A/S CVR-nr. 10 52 69 49 - Alm. Brand Bank A/S CVR-nr. 81 75 35 12 + Forsikringsselskabet Alm_Brand Liv og Pension A/S CVR-nr. 64 14 57 11
Alm. Brand Pantebreve A/S CVR-nr_ 16 26 60 19 = Aim_ Brand Formue A/S CVR-nr. 27 23 75 25 - Alm. Brand Bilkredit A/S CVR-nr. 76 81 80 10 » Am_Brand Leasing A/S CVR-nr. 17 70 25 72



Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s Klar og pracis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 3.

Selskabet har opdateret satserne for dedelighed og levetidsforbedringer i markedsvardiberegningerne. Selskabet
bruger den i den drlige levetidsanalyse fremkomne modeldedelighed med betaveerdier, samt benchmark for de
forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Som konsekvens af det nye nytegningsgrundlag er markedsvaerdigrundlagets beregningsgrundlag opdateret, si det
nye nytegningsgrundlag er afspejlet i beregningsgrundlaget. Beregningsgrundlagets satsbilag er desuden opdateret
med andringerne i satser. Begge dokumenter er vedlagt som bilag til anmeldelsen. Andringer og tilfejelser er
markeret med bla skift. Sletninger er gennemstreget.

Hensattelserne ses herefter at vare opgjort i overensstemmelse med § 66 - 67 i bekendtgerelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for forsikri rne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrerer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de okonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det anmeldte vedrerer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte skonomiske konsekvenser
for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens §
2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Redegerelsen kan alternativt
anfores i "Redegoarelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser, idet det anmeldte alene vedrerer regnskabsberegningsprincipper

Redegorelse for de skonomiske og akiuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet,
jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redegorelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Opdateringen vurderes at oge veerdien af de garanterede ydelser med 48 mio. kr. De individuelle og kollektive
bonuspotentialer falder med et tilsvarende beleb. AEndringerne dekker over folgende.

Samlet effekt pa garanterede ydelser

Opdatere benchmark til nyt ar - 4 mio. kr.
Bruge modeldedeligheden +52 mio. kr.

Effekterne er beregnet pr. 30. september 2018.

Navn
Angivelse af navn

Claude Reffs

Dato og underskrift

21. december 2018 (/%(ée V/L)Z//f

Navn ﬂ f
| Angivelse af navn

Anders Hikonsson

Dato og underskrift

21. december 2018 [/‘j]/(
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, ABO01UNI, ABO1ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2, IL3,
U74, U66, eg L66 og ULG6

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 beregnes folgende sterrelser pr. forsikring:
1.1 Garanterede ydelser beregnet pa diskonteringsrenten, r,, idet der summeres over maneder;

bonus

o forv.fp.udb} ™ *E "¢ _ fory indb, + forv.omk, + forv.fp.omk, +Opsp!

— ['Nﬁfexp(_t | rl){(forv.udb?e“'“’b + forv.fp.udb®m® ). (1 - k) + forv.udpFersbesivenhed H

1.2 Individuel buffer-beregning (IB*)
IB* = [(Vhensa:t 0 (1 - min{K g K pags )) + sk.prm + maks[— skov.prm-; 0])— GY'; 0]

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66-67 opgeres herefter folgende sterrelser pr. rentekontributions-
gruppe:

1.3 Risikomargen (RM)
Risikomargenen beregnes ud fra en Cost-of-Capital metode. Solvenskravet ved sterst mulig reduktion af
risiko beregnes, hvorefter dette fremskrives ud fra den forventede udvikling i GY. De forventede fremtidige

solvensbehov aflennes med den risikofrie rente med et tilleeg pa 6 %, og den herved opstaede betalingsrakke
diskonteres til en nutidsverdi. Risikomargenen er denne nutidsverdi.

1.4 Fortjenstmargen (FFO)

I udgangspunktet beregnes FFO som:

FFO=(GY" —GYf-ﬁ)-[HéB*)

T

FFO opdeles herefter i hhv. FFO'™" og FFO®® | svarende til den del af FFO, der kan indeholdes i IB*
hhv. kollektiv bonus (KB)

1.5 Individuelt bonuspotentiale (IB)
IB = Max|IB*-RM-FFO "' ;0
Livhensattelsen udger herefter i henhold til regnskabsbekendtgorelsens § 66:

1.6 Livhensattelsen

LH=GY + IB+RM + FFO'"™
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Beregningsgrundlag til opgarelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

I beregningen af GY ovenfor benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af

cashflowet:

med folgende tilstande:

0)
1
2)
3)
4)
5)
6)
7)

og hvor

D Invalid
Lai
id
lr!‘ll
O Aktiv Pl o YDad
af
H 3 Tilbagekeb
Mag
) Inv. fripolice
ps
lprd
] F-ripolice, Mrd % Dad som
aktiv fripolice
Jurg

" Tilbagekeb,
fripolice

Pramiebetalende og 1.liv er rask
Premiebetalende og 1.liv er invalid
Ded som pr&miebetalende
Tilbagekeb som pramiebetalende
Praemiefri og 1.liv er rask
Praemiefri og 1.liv er invalid

Dod som premiefri

Tilbagekob som pr&miefri

r, =In(l+ MV, - PAL),
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Beregningsgrundlag til opgoerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

hvor
MYV, = den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte rentekurve
PAL = pensionsafkastbeskatning
exp(—t-r,) = diskonteringssats
5 = det anmeldte niveau for fortjenstmargen
Jorv.indb = de forventede fremtidige indbetalinger pa forsikringen
forv.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af den premie—
betalende del af forsikringen
Jorv.fp.omk = udgiften til den forventede fremtidige administration af fripolice-delen af
forsikringen
Jorv.fp.udb@erkeb = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekob af fripolicen

Jorv.fp.udborsbesivenhed= de forventede fremtidige udbetalinger pa fripolicen bortset fra tilbagekob
forv.udbUenkob = de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekob af forsikringen
Jorv.udp'orsbesivenked = de forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen bortset fra tilbagekeb

Ko = andel af kursvarn jf. selskabets tilbagekobsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BFO (kontributionsgruppeathangigt)

bonus

Opsp = opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)
sk.ov. prm = (skyldig preemie — overfort premie 1.orden)
sk.prm = forfalden, men ikke betalt premie
TV = tilleegget som folge af garanterede tilbagekabsvardier
Vhenscet *<"" =  PKF _saldo— Forud.bet™ — maks[— skov.prm; O)] verdien af den
retrospektive hensattelse, inkl. overfort premie.
Sforv.omk = [Omk%”"" . forv.indb] + [Omk""”“ -P -Hudv( )
J=1
Jorv.fp.omk = | Omk"" . P, - Judw( j)}
J=1
hvor
F = sandsynligheden for at policen stadig er i kraft
Omk™"™ = udgiften til forventet administration opgjort i forhold til premien. Satsen er
afhaengig af den tilstand policen befinder sig i
Omk """ = udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athaengig af

den tilstand policen befinder sig i
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsveaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Deodelighedsrisikoen Der skelnes pa mand og kvinder. Der anvendes samme dedelighedsrisiko for
alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhejet dedsrisiko.

Modeldedeligheden fra Finanstilsynets benchmark for levetider bruges med tilherende
forbedringssatser.

Invaliditetsrisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pa mand og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhejet invaliditetsrisiko.

Maend:

a om m m*
u_‘ - Aai i Bai i Cui
Kvinder:

& gk ko kY
lely VAar +Bm -Cur

Tilbagekobs- og fripolicerisikoen til fastszttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som
funktion af policealderen.

Tilbagekeb for en premiebetalende police, hvor 1.liv er rask:

ﬂ{lg —_ AG.L{ + Bag 'C(:-g

Tilbagekeb for en premiefri police, hvor 1.liv er rask:
B2 4B

M =4y +B,-Cy

Fripolice for en praemiebetalende police hvor 1.liv er rask:

[}

af ‘
J =A,+B,Ch
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemarkninger:

1.

2

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville vere blevet 125 ar.

Ved opgorelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en undervurdering af vaerdien af de garanterede ydelser.

Deodeligheds- og invaliditetsrisikoen pa markedsvilkar er fastsat for henholdsvis
mand og kvinder. Dette forhold galder ogsé i de tilfzlde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex.

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb ikke kan ske hvis 1. liv er invalid.
Tilsvarende kan omskrivning til fripolice i udgangspunktet ikke ske, hvis 1. liv er
invalid, medmindre forsikringen ikke indeholder preemiefritagelse. Dette svarer til
praksis.

Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etarige risikopramier uden reserveopbygning. Overfort
praemie (premie til dekning af risiko i den kommende periode) henszttes under
leddet 1.1, garanterede ydelser.

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte belob er mindre end forsikringen samlede verdi
foretages en forholdsmaessig beregning af diskonteringssatserne ved diskon-
teringen.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henszttelser pa aktuelle invaliderenter pa beregningsgrundlagene G82, G82%,
ABO1UNI, ABO01ULI, UL2, UL3, ABO1ILI, IL2, eg IL3 og UL6

Hensattelse for aktuelle invaliderenter indgar i beregningen af livsforsikrings-
hensattelserne til markedsvardi for den enkelte forsikring i henhold til afsnit 1, idet de
forventede udbetalinger pd den enkelte forsikring medtager udbetalingen ved invaliditet.
De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede udbetalinger indtil det
laegeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede udbetalinger i MIDL% af
restlobetiden.

3. Bestandsbetragtninger

Beregningerne under pkt. 1.1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er geldende fra 31. december 2018

Omkostninger mv.

Omk 5o

Omk o

Police

Oomk, =

O m klPo lice _

Police

Omk, =

Police

Omk, -

PAL -
)

2,6

2,6

35,83
35,83
35,83

35,83

0,153

0,30 %

Forudsatninger for genkgb og overgang til fripolice
Satserne er fastsatte som stykkevis konstante i tre varighedsbdnd, som funktion af tid siden tegning (varighed) for

den pagaeldende police.

Genkgb

Tid siden tegning <= 8 ar

8 8r < Tid siden tegning <= 15 ar

15 &r < Tid siden tegning

Sats

Aug
Ay

Aay

fg

Aug
A

fg

=0,071,
= 0,071,
= 0,046,
= 0,046,
= 0,020,

= 0,020,

ag

o W W W W W

fg

=0,Cy =0
=0,Cy =0
=0,Cy =0
=0,Cy =0
=0,Cy =0
=0,Cfg =0

Bemeaerk, at genkgbsintensiteten szettes til O efter alder 60 for livrentegrundformer, idet omfanget af genkgb ses at veere
saerdeles begraenset for aktuelle ordninger. For gvrige grundformer saettes genkgbsintensiteten til 0 ved alder 70.

Fripolice

Tid siden tegning <= 5 &r

5 &r < Tid siden tegning <= 12 &r

12 &r < Tid siden tegning

Dgdelighed

Sats

A; =0,093 By =0, C; =0
A; =0,034, By =0, C; =0
Ay =0,024, By =0, Cy =0

For dgdelighedsforudsaetningerne og de forventede fremtidige levetidsforbedringer anvendes det gseldende
levetidsbenchmark fra Finanstilsynet. Der bruges fglgende betaveerdier i modeldgdeligheden.



Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Observationsar for levetidsbenchmark: 2017 (publiceret i 2018).

Modeldgdelighed

Beta Kvinder Maend

Bi 0,2625455 0,3535432

B2 -0,2972234 -0,0153076

B3 0,0000000 -0,2447950
Invaliditet
Kvinder Mend
Al = 0,00060 = 0,000600000 Al = 0,00040 = 0,000400000
B:i = 1(Q%71609-10 = 0,000005201 B:? = 1045410 = 0,000003467
C:i = 100,060 =1,148153621 Cgi] = 100,060 =1,148153621
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